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COYUNTURA EN UN CLIC

Mayo 2025

1. La economia vasca crecié un 2,0% en el primer trimes-
tre de 2025.

El nUmero de puestos de trabajo a tiempo completo au-
mentoé un 1,5% respecto al aio anterior.

2. La tasa de ocupacion entre 16 y 64 afnos se situo en el
70,7% en el primer trimestre.

La diferencia entre la tasa de los hombres y la de las mu-
jeres se estd reduciendo poco a poco.

3. La inflacion en Euskadi bajo al 2,8% en marzo.

El abaratamiento de la electricidad y los combustibles ex-
plica esa moderacién del IPC.

4. Las empresas vascas siguen mostrando un optimismo
muy significativo.

Las expectativas sobre el segundo trimestre son las mas
elevadas de toda la serie histdrica.

5. El PMI compuesto de la zona del euro se estanca en
abril.

La produccidon de manufacturas se reactiva mientras que
los servicios pierden impulso.

6. El FMI advierte de que los aranceles frenaran el creci-
miento global.

La economia mundial crecerd este aifio un 2,8%, medio
punto menos de lo previsto en el informe anterior.
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o Trabajo y Empleo

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA VASCA

La economia vasca crecio un 2,0% en el
primer trimestre de 2025

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)
Tasa de variacion interanual

1. TRIMESTRE

2,0%

Segun el avance de las cuentas econdmicas de
Eustat, la economia vasca crecid en el primer
trimestre de 2025 un 2,0% en relacion al mismo
periodo del afio anterior, un valor similar al de
los tres periodos anteriores. Esta tasa supera
ligeramente la previsién realizada por la
Direccién de Economia en su ultimo escenario
macroecondmico. La mejora del sector industrial
(con un aumento del IPI del 1,3% en enero y del
0,5% en febrero) y, especialmente, del sector de
la construccién impulsaron el crecimiento y

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)
Tasa de variacion intertrimestral

1. TRIMESTRE

0,6%
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compensaron la evoluciéon del sector exterior,
cuyas exportaciones se contrajeron un 4,7% en
enero, aunque subieron un 2,4% en febrero.

En términos intertrimestrales, la lectura fue
igualmente positiva, ya que se consolido la
tendencia ascendente iniciada en el tercer
trimestre del 2024 y situd el incremento del PIB
en el 0,6%. Ambos avances refuerzan la imagen
de resiliencia y estabilidad que se ha mantenido
a lo largo del ultimo afo.
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EMPLEO TOTAL

1. TRIMESTRE

1,5%

En lo que respecta al mercado laboral, las
cuentas econdmicas estiman que el empleo,
medido en puestos de trabajo equivalente a
tiempo completo, crecié en el primer trimestre
un 1,5% interanual, una décima por debajo del
nivel registrado el trimestre previo. Este dato
supone que en el Ultimo afio se han creado
cerca de 14.000 puestos de trabajo a tiempo
completo, acercdndose asi al hito del
1.000.000 de empleos.

EMPLEO TOTAL

1. TRIMESTRE

0,4%
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En términos intertrimestrales, el empleo en
Euskadi aumento un 0,4%, en linea con los re-
gistros del ultimo afio. La estimacion inter-
anual coincide plenamente con la previsidn
realizada por la Direccion de Economia, mien-
tras que la intertrimestral quedd una décima
por encima. Esta buena evolucion del empleo
incrementara la capacidad de gasto de las fa-
milias, impulsando asi el consumo privado vy
contribuyendo al dinamismo de la economia.
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MERCADO DE TRABAJO

La tasa de ocupacion entre 16 y 64 afos se
situd en el 70,7% en el primer trimestre

TASA DE OCUPACION. TOTAL
Porcentaje

1. TRIMESTRE

70,7%

Segun la informacion publicada por la PRA, en
el primer trimestre de 2025 Ila tasa de
ocupacién de la poblacion comprendida entre
los 16 y los 64 afios fue del 70,7%. Esta tasa es
inferior a las que se registraron en los tres
trimestres precedentes, pero se situa medio
punto por encima del valor alcanzado en mismo
mes del afio 2024.

El analisis por sexo muestra que sigue habiendo
un importante diferencial entre ambos.

TASA DE OCUPACION. MUJERES
Porcentaje
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Efectivamente, la tasa de ocupacién de los
hombres se situé en el 73,2%, mientras que la
de las mujeres fue del 68,3%. Por tanto, hay un
diferencial del orden de los cinco puntos. Con
todo, se aprecia un acercamiento entre ambas
tasas, tanto por el aumento que se produce en
la tasa de las mujeres, que es la segunda mas
elevada de toda la serie, como la reduccion de
la tasa de los hombres, que ha sido la mas baja
de los ocho ultimos periodos.

TASA DE OCUPACION. HOMBRES
Porcentaje
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En lo relativo a la tasa de paro, en el primer
trimestre de 2025 se ha repetido el mismo
valor del trimestre anterior (7,0%). En este
caso, también se aprecian evoluciones
contrapuestas segun el sexo, con un
importante descenso en la tasa de las

TASA DE PARO. TOTAL
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mujeres (7,1%) y un aumento en la de los 2 e %0 o1 s ae 89
hombres (6,8%). ¢ 20 4 76 77 31 7075 72 74 70
Por otro lado, hay que resaltar que la tasa de
paro de las personas con nacionalidad
espafiola se ha reducido medio punto y se
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de las personas extranjeras estd en el 18,5%.
TASA DE PARO. MUJERES TASA DE PARO. HOMBRES
11,2 10,9
10,5 )
50 103 5 os 94 95 10,1 5o 95 o y
78 7.9 8 77 76 77 71 v % 75 7 73 75 73 7014 64 68
I‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI I‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI‘II‘III‘IVI
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

TASA DE PARO. PERSONAS ESPANOLAS
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INFLACION

La inflacidon en Euskadi bajo al 2,8% en marzo

IPC INDICE GENERAL
Tasa de variacion interanual

El IPC de marzo presentd un valor del
2,8%, cinco decimas por debajo del

12 registrado en febrero de este afio. Con
esto, parece consolidarse la tendencia
8 a la moderacioén de los ultimos meses.

Tanto los carburantes como la
electricidad han contribuido a este
resultado con su abaratamiento. Por
/\\/\ otro lado, la inflacidon subyacente se
0 \AAS L , .
situé en el 2,5%, una décima por
encima del dato anterior.
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DESGLOSE DEL IPC
Tasa de variacién interanual y aportaciones

Marzo 2025 Aportacion
Inflacion total (100%) 3,6 3,1 2,8 2,8
Inflacion subyacente (84,8%) 6,2 3,2 2,5 2,1
- Alimentos elaborados (14,8%) 12,5 4,6 2,1 0,3
- Bienes industriales (20,2%) 4,7 1,2 1,0 0,2
- Servicios (49,8%) 4,3 3,5 3,2 1,6
Inflacion residual (15,2%) -6,4 2,6 4,8 0,7
- Alimentos no elaborados (6,4%) 7,3 4,0 7,4 0,5
- Energia (8,8%) -17,0 1,0 3,1 0,3
INFLACION SUBYACENTE INFLACION RESIDUAL
Tasa de variacidn interanual Tasa de variacion interanual
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Trabajo y Empleo

PRECIO DE LOS ALIMENTOS
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En marzo, tras cierta moderacion en febrero,
los alimentos volvieron a retomar la senda alcis-
ta con la que iniciaron el aflo y marcaron un in-
cremento interanual del 3,6% respecto al 3,2
del mes anterior. La vivienda, a pesar de seguir
siendo el grupo mas inflacionista, ha subido me-
nos este marzo; a ello contribuye significativa-
mente la bajada en el precio de la electricidad.
A su vez, los grupos de restaurantes y hoteles y
el denominado otros bienes y servicios siguen

PRECIO DE LOS SERVICIOS

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

con incrementos de precios interanuales del
4,5% y 4,4% respectivamente, en linea con lo
sucedido en febrero y por encima del resto de
grupos, que registran subidas mas modestas, en
el entorno del 2% Entre los grupos que menos
suben, cabe mencionar a vestido y calzado
(0,7%) y muebles y articulos del hogar (1,5%).
Por ultimo, los grupos de transporte y de ocio y
cultura se abarataron un 0,5% y un 0,4%
respecto a marzo del afio anterior.

IPC GRUPOS PRINCIPALES

INDICE GENERAL

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Vestido y calzado

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles
Muebles, art. hogar y para el mto. corriente del hogar
Sanidad

Transporte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Restaurantes y hoteles

Otros bienes y servicios

Euskadi Espafia Zona del euro
2,8 2,3 25
3,6 2,4 2,6
3,8 3,1 4,5
0,7 0,2 0,3
6,7 57 2,9
1,5 0,6 0,3
2,1 1,9 3,3
-0,5 -0,9 -0,2
2,0 2,0 -2,8
-0,4 -0,3 1,6
2,3 2,5 3,9
4,5 4,1 3,9
4,4 3,8 4,4

Fuente: INE y Eurostat.
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CONFIANZA EMPRESARIAL

Las empresas vascas siguen mostrando un
optimismo muy significativo

El INE ha publicado los resultados de su
encuesta sobre confianza empresarial y los
datos de las empresas vascas son muy positivos.
Efectivamente, el nivel resultante para el
segundo trimestre es de 137,0, un punto por
debajo del dato anterior, pero uno de los mas
elevados de toda la serie histdrica. Por tanto, las
empresas mantienen un alto optimismo.

Las respuestas sobre la situacion durante el
primer trimestre (9,7), ya finalizado, vuelven a
ser positivas, pero sin llegar al importante valor
del trimestre anterior (14,3). Por otro lado, las
expectativas sobre el segundo trimestre,
recientemente iniciado, son las mas elevadas de
toda la serie histérica, a pesar de toda la
incertidumbre que rodea el momento actual.
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NDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
ARMONIZADO. ESPANA

2. TRIMESTRE

137,0

En el conjunto del Estado, los datos que refleja
la encuesta del INE son también muy favora-
bles. En este caso, el valor alcanzado en el se-
gundo trimestre es de 137,0, que coincide con
el resultado del trimestre anterior y se en-
cuentra muy cerca de los tres datos preceden-
tes. Por tanto, hay una imagen de estabilidad
en las respuestas dadas por las empresas, en
un contexto de gran optimismo.
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En lo referente al trimestre ya finalizado, el
valor alcanzado (4,5) vuelve a ser positivo,
aunqgue se encuentra lejos del excelente resul-
tado del primer trimestre (11,3), que fue el
mas elevado de toda la serie. En sentido con-
trario, las expectativas de cara al trimestre ac-
tual (11,2) superaron ampliamente cualquiera
de los resultados previamente estimados, en
especial el del primer trimestre (4,1).

| EXPECTATIVAS DEL TRIMESTRE ENTRANTE
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PMI COMPUESTO

El PMI compuesto de la zona del euro se

estanca en abril

En abril, el PMI compuesto de la zona del euro
anoté un valor de 50,1, que sugiere una estabili-
zacion de la produccidn, sin aumentos ni recor-
tes. Se aprecia una inversion de los papeles que
jugaban los dos grandes sectores que forman
este indicador. De un lado, la produccién manu-
facturera ha dejado atrds su debilidad y aumen-
ta de forma acelerada (51,2), mientras que los
servicios, que se han mantenido en positivo du-

PMI COMPUESTO. ZONA DEL EURO

ABRIL DE 2025

50,1

PMI MANUFACTURAS. ZONA DEL EURO
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rante muchos meses, pasan a situarse en la zo-
na de contraccion (49,7).

Resulta llamativo que ante las amenazas de
aranceles por parte de los Estados Unidos, la
respuesta europea haya sido un incremento de
la produccién manufacturera, aunque no ha si-
do suficiente para compensar la pérdida de
tono de los servicios. En el conjunto, la confian-
za empresarial ha sufrido una fuerte caida.
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PMI| COMPUESTO. ALEMANIA | PMI| COMPUESTO. FRANCIA
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Por paises, hay que destacar que las dos

principales economias de la zona del euro

ofrecen un patrén similar en su evolucion. | PMI COMPUESTO. REINO UNIDO
Ambos paises registraron un aumento de la

produccién manufacturera, pero la actividad
de los servicios se contrajo. El caso de Francia
(47,3) es significativamente peor que el de
Alemania (49,7), quizas por las dificultades que
tiene aquel pais para formar un gobierno I‘/\ /_/\/\—A
sélido, algo que en Alemania parece que estd >0 A~ Y \
ya cerca de conseguirse. /
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Fuera de la zona del euro, tanto el Reino Unido
como los Estados Unidos empeoraron su

situacidon. En este Ultimo caso, los servicios 30
. . . 2021 2022 2023 2024 2025
perdieron intensidad, pero las manufacturas
mejoraron por las expectativas de un mayor
proteccionismo.
PMI cOMPUESTO. ESTADOS UNIDOS | PMI COMPUESTO. JAPON
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Fuente: Markit.
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PREVISIONES DEL FMI

El FMI advierte de que los aranceles frenaran
el crecimiento global

PIB MUNDIAL En las nuevas proyecciones del FMI se estima

que las barreras comerciales reducirdn el

volumen del comercio mundial en un 1,5%

6,6 en 2025 y en un 0,8% en 2026. En términos

de crecimiento global de la produccién, el

28 30 impacto alcanzara cinco décimas este afo y

tres décimas el préoximo. México serd el pais

mas  perjudicado por las tensiones

comerciales y verd reducido su crecimiento

en un 1,7%, seguido de otros aliados

tradicionales de EE.UU., como Canada,
Reino Unido y Japdn.

2[9 3'6 3r5 3,3

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

PREVISIONES ECONOMICAS DEL FMI

Diferencia respecto informe

Actuales anterior
2025 2025 2026
Economia mundial 3,3 2,8 3,0 -0,5 -0,3
Economias avanzadas 1,8 1,4 1,5 -0,5 -0,3
Estados Unidos 2,8 1,8 1,7 -0,9 -0,4
Zona del euro 0,9 0,8 1,2 -0,2 -0,2
Alemania -0,2 0,0 0,9 -0,3 -0,2
Francia 1,1 0,6 1,0 -0,2 -0,1
Italia 0,7 0,4 0,8 -0,3 -0,1
Espafia 3,2 2,5 1,8 0,2 0,0
Reino Unido 1,1 1,1 1,4 -0,5 -0,1
Japon 0,1 0,6 0,6 -0,5 -0,2
Paises emergentes 4,3 3,7 3,9 -0,5 -0,4
China 5,0 4,0 4,0 -0,6 -0,5
India 6,5 6,2 6,3 -0,3 -0,2
Rusia 4,1 1,5 0,9 0,1 -0,3
Brasil 3,4 2,0 2,0 -0,2 -0,2
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PIB DE LAS ECONOMIAS AVANZADAS
Tasa de variacion interanual
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PIB DE EE. UU.

Tasa de variacion interanual
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El organismo subraya la complejidad de las cadenas
de suministro globales y la distorsion que los
aranceles generaran en las cadenas de produccién,
especialmente en la economia estadounidense.
Como consecuencia, el FMI prevé para EE. UU. una
pérdida de productividad, menor actividad
econdmica y un aumento de los costes de
produccién y de los precios. Por ello, el escenario
central de las previsiones anticipa que en 2025 la
inflacion en EE. UU. se mantendrd en el 3%, y que
en 2026 seguira situdndose cinco décimas por
encima del objetivo del 2%, mientras que la tasa de
desempleo repuntard. La incertidumbre es muy
elevada, y la evolucion del délar y de las
condiciones de financiacién podrian amplificar los
efectos negativos de los aranceles.
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PIB DE LAS ECONOMIAS EN DESARROLLO
Tasa de variacion interanual
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PIB DE LA ZONA DEL EURO
Tasa de variacion interanual
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PIB DE ESPANA
Tasa de variacion interanual
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

CUADRO MACROECONOMICO. EUSTAT
Tasas de variacion interanual

2023 2024
PIB 2,7 2,2 24 2,1 2,0 2,1 2,0
Consumo final interior 1,7 2,4 2,2 2,3 2,4 2,5 —
Gasto en consumo de los hogares 1,9 2,4 2,1 2,3 2,4 2,5 —
Gasto consumo de las AA. PP. 1,3 2,3 2,4 2,3 2,3 2,3 —
Formacion bruta capital 1,8 2,1 2,3 1,7 2,0 2,3 —
Demanda interna 1,8 2,3 2,2 2,2 2,3 2,4 —
Exportaciones 1,0 0,1 -3,4 2,1 2,0 -0,3 —
Importaciones -0,2 0,3 -3,5 2,2 2,4 0,2 —
Sector primario 16,0 3,1 6,5 2,8 1,0 2,2 —
Industria y energia 1,8 1,0 1,7 1,0 0,8 0,5 —
Construccion 2,6 1,6 2,2 1,0 0,9 2,2 —
Servicios 3,0 2,6 2,6 2,5 2,5 2,7 —
Valor afiadido bruto 2,8 2,1 2,4 2,1 2,0 2,1 —
Impuestos netos sobre productos 1,7 2,3 2,3 2,3 2,2 2,2 —
Empleo 1,8 1,8 2,0 1,9 1,6 1,6 1,5

Nota: La desagregacion trimestral estd pendiente de actualizacién por parte de Eustat.
Datos 2023 avance y 2024 provisional.

TERMOMETRO DE LA ECONOMIA VASCA. DIRECCION DE ECONOMIA
Marzo

2024

Abril Mayo Junio Julio Agos. Sept. Oct.

91,4 97,4 99,3 96,4 95,9 98,8 95,1 97,9 96,3 99,4 95,8 94,3

X<50 50<X<100 X>100
Decrecimiento Crecimiento suave Crecimiento sélido

El termometro de la economia vasca alcanzé en marzo un valor de 94,3, en linea con la evolucion reciente. La
demanda interna mantiene un avance sostenido, con un consumo e inversion que logran compensar el estan-
camiento del comercio exterior. En conjunto, la economia sigue una trayectoria de crecimiento notable, aun-
que con ritmos desiguales entre sectores. La construccion mantiene un crecimiento elevado y los servicios si-
guen avanzando y dinamizando el mercado de trabajo, aunque a menor ritmo que el afio pasado. La industria,
por su parte, prolonga la debilidad de los Ultimos meses, sin sefiales de recuperacion y una incertidumbre en
aumento.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA VASCA

PREVISIONES MARZzO. DIRECCION DE ECONOMIA

Tasas de variacion interanual

PIB (p.m.)

Consumo final interior

Gasto consumo de los hogares
Gasto consumo de las AA. PP.
Formacion bruta de capital
Aportacion demanda interior
Aportacion del saldo exterior
Sector primario

Industria

Construccién

Servicios

Valor afadido bruto
Impuestos netos sobre prod.
Puestos trabajo tiempo completo
Personas ocupadas (PRA)

Tasa de paro

1,9
2,3
2,4
1,9
2,2
2,3
-0,3
2,4
0,6
2,4
2,3
1,9
19
1,5
1,5

7,3

2,1
2,2
2,3
2,0
2,8
2,3
-0,2
0,5
1,0
3,1
2,5
2,2
1,7
1,5
1,4

6,8

2025 2026
2,0 2,1 1,8
2,0 2,2 1,7
2,0 2,3 1,7
1,9 2,0 1,7
2,8 2,6 2,5
2,1 2,3 1,9
-0,1 -0,2 -0,1
-1,0 0,8 -0,1
1,7 1,1 1,6
2,4 2,7 2,2
2,2 2,3 1,7
2,0 2,1 1,7
2,2 1,9 2,3
1,4 15 1,2
1,3 1,4 1,0
6,9 7,0 6,7

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS

Tasas de variacion interanual

2025 2026 2025 2026
BBVA 2,5 1,9 Camaras Vascas 2,2 —
Ceprede 2,5 2,3 Gobierno Vasco 2,1 1,8
Caixabank 2,4 — Laboral kutxa 1,8 —
Hispalink 2,2 2,0 Confebask 1,8 —
Departamento de Economia,
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO MACROECONOMICO. INE
Tasas de variacion interanual

2023 2024

PIB 2,7 3,2 2,7 3,3 313 3,3 2,8
Consumo privado 1,7 2,8 2,2 2,6 2,9 3,6 3,5
Consumo publico 5,2 4,1 5,0 3,5 4,3 3,8 3,1
Formacion bruta capital fijo 2,1 3,0 2,3 3,0 2,1 4,5 4,1
- Activos fijos materiales 2,4 3,3 1,9 3,4 2,7 5,1 4,2

- Construccion 3,0 3,5 2,4 3,5 3,9 4,2 2,2

- Bienes de equipo 1,1 2,8 0,8 3,2 0,5 6,8 8,0

- Recursos biolégicos cultivados 6,2 5,8 5,2 5,2 6,3 6,3 6,1

- Produc. de prop. intelectual 1,0 1,5 4,0 1,0 -0,4 1,8 3,6
Demanda nacional (aportacion) 1,7 2,8 2,4 2,6 2,8 3,5 3,2
Exportaciones 2,8 3,1 1,7 2,8 4,7 3,2 2,1
Importaciones 0,3 2,4 1,0 1,1 3,7 3,9 3,6

PREVISIONES PIB. OTROS ORGANISMOS
Tasas de variacion interanual

2025 2026 2025 2026
AFI 2,8 2,3 Universidad Loyola Andalucia 2,5 2,2
BBVA Research 2,8 1,8 Camara de Comercio de Espafia 2,4 1,9
Equipo Econdmico (Ee) 2,8 2,2 Funcas 2,4 1,8
CEEM-URIC 2,6 1,9 Instituto de Estudios EconédmicoS 2,4 1,8
ICAE-UCM 2,6 2,0 Mapfre Economics 2,4 1,7
Oxford Economics 2,6 1,7 Intermoney 2,3 1,9
CaixaBank Research 2,5 2,1 Consenso (media) 2,5 1,9
CEPREDE-UAM 2,5 2,1 Bancode Espafia (marzo 2025) 2,7 1,9
CEOE 2,5 2,0 Gobierno (febrero 2025) 2,6 2,2
EthiFinance Ratings 2,5 2,2 OCDE (marzo 2025) 2,6 2,1
Metyis 2,5 1,9  FMI(abril 2025) 2,5 1,8
Repsol 2,5 2,0 AIReF (enero 2025) 2,5 -
Santander 2,5 1,7 CE(noviembre 2024) 23 2,1

Fuente: Funcas.
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ANEXO ESTADISTICO. ECONOMIA INTERNACIONAL

CRECIMIENTO DEL PIB
Tasas de variacion interanual

2023 2024
EE. UU. 2,9 2,8 2,9 3,0 2,7 2,5 2,0
China 5,2 5,0 5,3 4,7 4,6 5,4 5,4
Japén 1,5 0,1 -0,8 -0,7 0,7 1,2 —
Canadd 1,5 1,3 0,7 1,2 1,9 2,4 —
Unién Europea 0,4 1,0 0,6 0,8 1,1 1,4 1,4
Zona del euro 0,4 0,9 0,4 0,5 1,0 1,2 1,2
Alemania -0,3 -0,2 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2 -0,2
Francia 0,9 1,2 1,4 1,0 1,3 0,8 0,8
Reino Unido 0,4 0,5 0,5 0,9 1,0 1,4 —
Italia 0,7 0,7 0,3 0,7 0,6 0,5 0,6
Paises Bajos 0,1 1,0 -0,7 0,8 1,7 1,9 2,0

Fuente: Eurostat y OCDE.

CONSENSUS FORECAST. ABRIL 2025
Tasas de variacion interanual

TASA DE PARO

2026 2025 2026 2025 2026
EE. UU. 1,4 1,7 3,2 2,7 4,4 4,6
Japdn 1,0 0,7 2,9 1,8 2,5 2,4
Canadd 1,0 0,8 2,4 2,1 7,2 7,1
Unidén Europea 1,1 1,5 2,2 2,0 — —
Zona del euro 0,9 1,2 2,2 1,9 6,4 6,4
Alemania 0,1 1,3 2,2 2,1 6,3 6,2
Francia 0,6 1,0 1,3 1,6 7,6 7,7
Reino Unido 0,7 1,1 3,1 2,4 4,7 49
Italia 0,5 0,8 1,9 1,7 6,3 6,3
Espafia 2,5 1,9 2,5 2,0 10,5 10,2
Paises Bajos 1,5 1,2 3,0 2,3 — —

Fuente: Consensus Forecast.
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